Instruktazni list

POSTUP EKONOMICKEHO HODNOCENI PROJEKTU

1) EKONOMICKE HODNOCENI PLANU PODNIKU

- vypini se tabulky (Rozvaha, Vykaz zisku a ztrat a CF — str. 2,3,4,5) na pét let do
budoucna dle pfilozenych vysvétlivek (str. 6,7). MoZno vyuzit ukazkovy pfiklad (list
Vykazy-5let).

2) EKONOMICKE HODNOCENI INVESTICE
- postup k zjist&ni potfebnych tdaji — NPV (CSH), ERR, FRR a DN je uveden na str.
8-22. Rovnéz mozno vyuzit ukazkovy pfiklad (list CF-50bdobi / 100bdobi).



Rozvaha s planem jednotlivych poloZek na pét let do budoucna (v tis. K¢)

radek
rozvahy

polozka

Vychozi stav*

20..

20..

20..

20..

20..

obdobi 0

obdobi 1

obdobi 2

obdobi 3

obdobi 4

obdobi 5

AKTIVA CELKEM (f. 2 + F. 9)

Stala aktiva (F. 3 + 4 + 8)

Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek

z toho: Budovy, haly a stavby

Samostatné movité véci a soubory movitych véci

Zéakladni stado a tazna zvirata

Dlouhodoby finanéni majetek

Ob&zn4 aktiva (. 10 + 11 + 12 + 13)

Zasoby

Dlouhodobé pohledavky

Kratkodobé pohledavky

Finanéni majetek

PASIVA CELKEM (i. 15 + . 21)

Vlastni kapitél (f. 16 +17 + 18 + 19 + 20)

Zakladni kapital

Kapitalové fondy

Fondy ze zisku

slz|3lz|a|2]a|n2|a]e|e|~]o|a]|s]o|n] -

Hospodarsky vysledek minulych let

20 Hospodaisky vysledek bézného ucetniho obdobi
21 Cizi zdroje (F. 22 + 23 + 24 + 25)

22 Rezervy

23 Dlouhodobé zavazky

24 Kratkodobé zavazky

25 Bankovni Gvéry a vypomoci

26 z toho: Bankovni Gvéry dlouhodobé

27 Bézné bankovni Uvéry

*Vychozi stav - do tohoto sloupce se zapisuji hodnoty z G€etnich vykazu za posledni uzavieny G¢etni rok v dobé podani zadosti (realny
stav). Obdobi 1 az obdobi 5 jsou hodnoty predikované.
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Vykaz ziskul a ztrat s planem jednotlivych polozek na pét let do budoucha (v tis.K¢)

radek Vychozi stav* |  20.. 20.. 20.. 20.. 20..
vykazu polozka » ; » ; ; »
Zaz obdobi 0 | obdobi 1| obdobi 2 | obdobi 3 | obdobi 4 | obdobi 5
28 Trzby za prodej zbozi
29 Néaklady vynaloZené na prodané zbozi
30 Obchodni marze (F. 28 - . 29)
31 Vykony
32 Trzby za prodej vlastnich vyrobkul a sluzeb
33 Zmeéna stavu vnitropodnikovych zasob vl. vyroby
34 Aktivace
35 Vykonova spotreba
36 Spotreba materidlu a energie
37 Sluzby
38 Pridana hodnota (f. 30 + . 31 - . 35)
39 Osobni naklady
40 Dané a poplatky
41 Opi_sy dlouhodobého nehmotného a hmotného
majetku
42 Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu
43 Zt‘]s_tatkové cena prodaného dlouhodobého
majetku a materialu
44 Zména rezerv, oprav.polozek a ¢asoveho rozliseni
45 Ostatni provozni vynosy
46 Ostatni provozni naklady
47 P[OVOZHI' hospodaisky vysledek
[(F. 38 -39 -40 - 41 + 42 -43 -(+/-44) + 45 - 46)]
48 Vynosové Uroky
49 Nakladové droky
50 Ostatni finan¢ni vynosy
51 Ostatni finanéni naklady
52 HV z finanénich operaci (f. 48 - 49 + 50 - 51)
53 HV za béznou ¢innost (f.47 + 52 - dan z pf. béz.

cinnost)
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54 Mimoradné vynosy

55 Mimoradné naklady

56 Mimoradny hospodarsky vysledek
(f. 54 - 55 — dan z mimoradné Cinnosti.)

57 Hospodaisky vysledek za ucetni obdobi
(F. 53 + 56)

*Vychozi stav - do tohoto sloupce se zapisuji hodnoty z G€etnich vykazd za posledni uzavieny G€etni rok v dobé podani zadosti (realny
stav)

Obdobi 1 az obdobi 5 jsou hodnoty predikované.
V predikci je nutno zahrnout i vliv dané z pfijmu za béZnou (mimofadnou) €innost - ovlivnén HV za béznou &innost, HV za Ucetni obdobi.



Planovany cash flow s vyhledem na pét let do budoucna (v tis. K&)
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névaznost 20.. 20.. 20.. 20.. 20..

na r'édk’y polozka > obdobi 1 | obdobi2 | obdobi3 | obdobi4 | obdobi 5

rozvahy, vysled. radek CF ™0 1rok) | (1,2r0k) | (2,3r0k) | (3,4r0k) | (4,5 rok)
Pqééteénl’ stav penéénich prostredku CF 1

*(finanéniho majetku, rozvaha r.13)

57 Hospodarsky vysledek za G¢etni obdobi CF 2
41 Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku CF 3
minus .44 Zmeéna rezerv, ¢asového rozliSeni a opravnych polozek CF 4
zména 11, 12 | Zména stavu pohledavek CF5
zména 24 Zména stavu kratkodobych zavazku CF 6
zména 10 Zména stavu zasob CF7
SUMA CF Penézni tok z provozni €innosti, suma CF2 az CF7 CF 8
podrob. evidence | Nakup nového dlouhod. nehm. a hmotného majetku CF9
43 Zustatkova cena prodaného dl. nehm a hm. maj. CF 10
podrob. evidence | Nakup dlouhodobého finanéniho majetku CF 11
podrob. evidence | Hodnota prodaného fin. majetku v cené pofizeni CF 12
SUMA CF Penézni tok z investi¢ni ¢innosti, suma CF9 az CF12 CF 13
zména 26 Zmeéna stavu dlouhodobych Gvéru CF 14
zména 27 Zména stavu béznych bankovnich Gvérd CF 15
zména 23 Zmeéna stavu dlouhodobych zavazku CF 16
zména 15 Zména stavu vlastniho kapitalu CF 17
podrob. evidence | Vyplata dividend a podilu na zisku CF 18
SUMA CF Penézni tok z finanéni éinnosti, suma CF14 az CF18 CF 19
CF8+CF13+CF19 | CELKOVY PENEZNI TOK za obdobi CF 20
CF 1 + CF 20 Konecny zlstatek penéZnich prostredkud CF 21

*(finanéniho majetku, rozvaha f. 13)

Pozn.: Vykaz cash flow (planovany) navazuje na planovanou rozvahu a vykaz ziskl a ztrat.
Obdobi 1 ve vykazu CF u rozvahovych polozek je vypocteno ze zmén hodnot rozvahy za obdobi 0 a 1, stejny princip je uZit i pro vypocet CF v dalSich
obdobich. Obdobi 1 ve vykazu CF u vysledkovych poloZek je rovno hodnotdm z vykazu ziskd a ztrat za obdobi 1 (koneénému stavu).

* Finanéni majetek v rozvaze (f.13) je pro zjednodu$eni jako celek povazovan za penézni prostredky
Pro vypocet CF za obdobi 1 je za poc¢ate¢ni stav penéznich prostfedkl povazovan stav finanéniho majetku v rozvaze v obdobi 0 a za kone¢ny zustatek

penéznich prostfedku je povazovan stav finanéniho majetku v rozvaze v obdobi 1.




Instruktazni list

Vysvétlivky k vypliiovani planovaného vykazu cash flow — za podnik jako celek

V pfipadé zadatele Udtujiciho v jednoduchém Ucetnictvi se nevypliuje obdobi ,0“ u Rozvahy a
Vykazu zisk( a ztrat, nasledné tedy zlstane prazdny i sloupec obdobi ,1“ (0,1 rok) u Planovaného
cash flow.

Vykaz cash flow (planovany) navazuje na planovanou rozvahu a vykaz zisk( a ztrat.

Obdobi 1 ve vykazu CF u rozvahovych polozek je vypocteno ze zmén hodnot vykaz( za obdobi 0 a 1,
stejny princip je uzit i pro vypocet CF v dalSich obdobich.

Obdobi 1 ve vykazu CF u vysledkovych polozek je rovno hodnotam z vykazu ziska a ztrat za obdobi 1
(kone¢nému stavu).

Vysvétlivky k vykazu Cash flow:

Obecné pravidlo pro rozvahové polozky:

a) pokles aktivni polozky (pokles majetku) mezi 2 obdobimi (napf. z obdobi 0 na obdobi 1) vyvola
narust cash flow (uvolnéni hotovosti). Nardst aktivni polozky (napf. nakup majetku) vyvola pokles
cash flow.

b) narlst pasivni polozky (zdroja financovani) mezi 2 obdobimi (napf. z obdobi 0 na obdobi 1) vzdy
vyvola narust cash flow . Pokles pasivni polozky vyvola pokles cash flow.

c) vySi pocate€niho zlstatku penéznich prostfedkid je mozno odvodit od vySe finanéniho majetku
(rozvaha, aktiva f. 13). Penézni prostfedky jsou soucasti finanéniho majetku.

Podrobny postup pri tvorbé vykazu cash flow:

a) Zvykazu ziskd a ztrat (fadek 57) prepiSeme hodnotu hospodarského vysledku za Ucetni obdobi
do fadku CF 2. Do sloupce CF (obdobi 1) vypisujeme sloupec z vykazu zisk( a ztrat (rovnéz
obdobi 1), v dalSich obdobich postupujeme stejné (napf. obdobi 2 CF je rovno obdobi 2 vykazu
ziskl a ztrat).

b) Zvykazu ziskG a ztrat (fadek 41) prepiSeme hodnotu odpist dlouhodobého nehmotného a
hmotného majetku do fadku CF 3 (sloupec obdobi 1 CF je roven sloupci obdobi 1 vykazu zisk( a
ztrat).

¢) Zvykazu zisk( a ztrat (fadek 44) prepiSeme hodnotu zmény stavu rezerv, opravnych polozek a
casového rozliSeni do fadku CF 4. !llll Pfepis je s opaénym znaménkem, nezli je uvedeno ve
vykazu zisku a ztrat (sloupec obdobi 1 CF je roven sloupci obdobi 1 vykazu ziskd a ztrat).

d) Zrozvahy vypocitame zménu stavu pohledavek. Nejdfive vypocitame zménu stavu dlouhodobych
pohledavek (fadek 11 zrozvahy). Zména stavu CF pro obdobi jedna se pocita jako: stav
dlouhodobych pohledavek v obdobi O minus stav dlouhodobych pohledavek v obdobi 1 (z
rozvahy). Neboli stav predchazejici minus stav nasledujici. Zména stavu dlouhodobych
pohledavek mulze vyjit se zapornym ¢&i s kladnym znaménkem. Zménu stavu dlouhodobych
pohledavek si poznamename (nepiSeme pfimo do vykazu CF). Dale spoc¢itdme zménu stavu
kratkodobych pohledavek (fadek 12 zrozvahy). Postupujeme obdobnym zpusobem jako u
pohledavek dlouhodobych (viz. vy$e). Zména stavu kratkodobych pohledavek muze vyjit se
zapornym ¢&i s kladnym znaménkem. Zménu stavu kratkodobych pohledavek si poznamendme
mimo vykazy. Do vykazu CF (fadek CF 5) zaznamename SOUCET hodnot: zména stavu
kratkodobych pohledavek a zména stavu dlouhodobych pohledavek.

e) Zrozvahy vypocitame zménu stavu kratkodobych zavazk( (operace v pasivech), z fadku &. 24
rozvahy. Zmeéna stavu CF pro obdobi jedna se pocité jako: stav kratkodobych zavazku v obdobi 1
minus stav kratkodobych zavazkd v obdobi 0. Zména stavu kratkodobych zavazk( mulze vyjit se
zapornym ¢i s kladnym znaménkem, zménu zaznamename do fadku CF 6.

f) Zrozvahy vypocitame zménu stavu zasob (operace v aktivech), z fadku ¢. 10 rozvahy. Zména
stavu CF pro obdobi jedna se pocita jako: stav zasob v obdobi 0 minus stav zasob v obdobi 1 (z
rozvahy). Neboli stav pfedchazejici minus stav nasledujici. Zména stavu zdsob mize vyjit se
zapornym &i s kladnym znaménkem. Zaznamename do fadku €. 7 (CF 7).

g) CF (Penézni tok z provozni €innosti) neboli CF 8 vypocitame jako soucet polozek CF 2 az CF 7.

h) Nakup nového dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku (neboli CF 9) nakup
dlouhodobého finanéniho majetku (CF 11) je nutno predikovat na zakladé predstavy
podnikatelského subjektu o novych investi¢nich vydajich v pribéhu budoucich let . Do predikce je
nutno zahrnout vydaj na investici, pro kterou je zadana dotace a vydaje na ostatni nové investice
v pribéhu planovanych let.

i) Zlstatkovou cenu dl. hmot. a nehmot. majetku nutno prevzit z fadku vykazu ziska a ztrat (F. 43).



—
P
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Penézni tok z investicni ¢innosti (CF 13) je nutno vypocitat jako sumu CF 9 az CF 12.

Zmeéna stavu dlouhodobych (vérd — navaznost na fadek & 26 rozvahy (bankovni avéry
dlouhodobé, operace v pasivech). Zména stavu CF pro obdobi jedna se pocita jako: stav
bankovnich uvéra dlouhodobych v obdobi 1 minus stav bankovnich Gvérd dlouhodobych v obdobi
0. Zména stavu dl. bankovnich avérd muze vyjit se zapornym ¢i s kladnym znaménkem, zménu
zaznamename do fadku CF 14.

Zména stavu béznych bankovnich Uvérd — navaznost na fadek €. 27 rozvahy (bankovni Gvéry
bézné, operace v pasivech). Zména stavu CF pro obdobi jedna se pocita jako: stav bankovnich
avérd béznych v obdobi 1 minus stav bankovnich Gvérd béznych v obdobi 0. Zména stavu
béznych bankovnich Gvérd muze vyjit se zapornym ¢&i skladnym znaménkem, zménu
zaznamename do fadku CF 15.

Z rozvahy vypocitame zménu stavu dlouhodobych zavazk(i (operace v pasivech), z fadku ¢&. 23
rozvahy. Zména stavu CF pro obdobi jedna se pocita jako: stav dlouhodobych z&vazkl v obdobi 1
minus stav dlouhodobych zavazk( v obdobi 0. Zména stavu dlouhodobych zavazka muze vyjit se
zapornym &i s kladnym znaménkem, zménu zaznamename do fadku CF 16.

Zrozvahy vypocitame zménu stavu vlastniho kapitdlu (operace v pasivech), zfadku €. 15
rozvahy. Zména stavu CF pro obdobi jedna se poc€itd jako: stav vlastniho kapitalu v obdobi 1
minus stav vlastniho kapitalu v obdobi 0. Zména stavu vlastniho kapitalu je uvadéna bez HV
bézného Ucetniho obdobi (viz. zakon o Gcetnictvi). Zména stavu vlastniho kapitalu maze vyjit se
zapornym ¢&i s kladnym znaménkem, zménu zaznamename do fadku CF 17.

Do fadku CF 18 vyplnime pfedpokladanou vySi vyplaty dividend nebo podilu na zisku (zachytime
se zapornym znaménkem jako odliv hotovosti). Vyplata nesmi prekroCit vySi celkového
hospodarského vysledku za dané obdobi (pfi kladném HV). V pfipadé zaporného HV nelze
vyplatu odmeén realizovat.

Radek CF 19 je sougtem radka CF 14 az CF 18.

Celkovy penézni tok za obdobi (CF 20) je vypocitan jako soucet CF 8 plus CF 13 a CF 19.
Konecny zlstatek penéznich prostfedktl (CF 21) je vypocten jako pocatecni stav penéznich
prostfedkd (CF 1) plus celkovy penézni tok za obdobi (CF 20).

Konecny zustatek penéznich prostfedkd v obdobi 1 (CF 21) pfechazi do néasledujiciho obdobi 2
jako pocatecni stav penéznich prostfedku (CF 1), atd....

Stavy penéznich prostfedka (CF 1 a CF 21) musi v jednotlivych obdobich korespondovat se
stavem finanéniho majetku v rozvaze (fadek 13). Pro zjednoduSeni je vtomto pfipadé veSkery
finanéni majetek z rozvahy povazovan za vysoce likvidni (penézni prostfedky).
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Vstupni (vychozi) tabulka pro vypoéet CASH FLOW projektu (investice), ha 5 obdobi

Cislo | Polozka (&iselné polozky uvadét Vypocet Obdobi 0 Obdobi 1 Obdobi 2 Obdobi 3 Obdobi 4 Obdobi 5
f. v K¢) (odkazy) 20.. 20.. 20.. 20.. 20.. 20..

Investice (néklady investicni, bez
1 DPH, a dotace* (obé polozky
nutno ¢asové odlisit)

Trzby provozni (cena sluzby)

2
3 | Ostatni vynosy provozni
4 | VYNOSY CELKEM provozni f.2+F3

Spotieba materialu

Spotieba energie

Naklady na sluzby

6
7 | N&klady na opravy a udrzbu
8
9

Pojisténi, popf.silniéni dan

10 | Naklady na gardzovani

11 | Osobni ndklady (mzdy+soc.zab.)

12 | Odpisy -z tab. odpisl,polozka“O*

13 | Ostatni naklady provozni

14 | Fin.néklad -z tab. fin.nakl.,pol.“FN*

sumaft.5azt.

15 |NAKLADY CELKEM provozni 14

HV provozni, hruby tj.
16 | VYNOSY provozni — NAKLADY f.4- .15

provozni

17 | Danova sazba** %

18 | Dan z pfijmu (absolutni vySe ) .16 x F. 17

19 | HV Cisty (po odpoctu dané) f.16- 7. 18
PROVOZNI CASH FLOW 1 =HV |, .

20 | ...~ - .19+ r. 12
Cisty + odpisy

o1 Odhad hodnoty ostatnich

nefinancnich efektd
PROVOZNI CASH FLOW 2 =
22 |PROVOZNI CASH FLOW 1 + f.20 + F. 21
ostatni nefinanéni efekty
*Do prvého fadku se v €asovém rozliSeni vyplni dvé polozky. Na pocatku (nulté obdobi) se vypiSe celkova vySe investice, v nasledujicim obdobi je nutno zaznamenat
LPFliv* financi na zakladé obdrzené dotace od platebni agentury

** Daflovou sazbu je nutno vyplnit na zakladé predikce vyvoje dariovych sazeb v CR, dle zakona o dani z pfijmu. Odli§ovat je dale nutné vysi dané z pFijmu pro pravnické a
pro fyzické osoby. Vlastni vypocet dané z pfijmu je mozno uvadét v pomocné tabulce, zvlasté pokud jsou zohlednovany danove pripocitatelné a odpocitatelné polozky.
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Podkladova tabulka pro vypocet ukazatelti ekonomickeé efektivnosti investice :

a) podklad pro vypocet doby navratnosti (DN) a Cisté sou¢asné hodnoty (NPV)

Celkova vyse investiéniho nékladu v K&, bez DPH, bez dotace, za celou dobu trvani projektu . (Pokud byl investiéni naklad vynalozen ve vice obdobich, je nutno polozky
secist). VSe je nutno vypsat do obdobi O, polozka se vyplfuje v absolutni hodnoté (kladné znaménko).

Cislo | Polozka (&iselné polozky uvadét Vypocet Obdobi 0
f. v KE) (odkazy) 20..
navaznost na fadek ¢. 1 ,vychozi
o3 Investice tabulky pro vypocet cash flow
(naklady investi¢éni, bez DPH) investice" — naklady investi¢ni bez
DPH a bez dotace

Celkova vyse provozniho cash flow 1 a hodnoty dotace (navaznost na vychozi tabulku pro vypocet cash flow investice)

Cislo Polozka v K& Vypocet Obdobi 0 Obdobi 1 Obdobi 2 Obdobi 3 Obdobi 4 | Obdobi 5
. (odkazy) 20.. 20.. 20.. 20.. 20.. 20..

navaznost na radek ¢. 1
»vychozi tabulky pro vypocet
cash flow investice" — pouze
hodnota dotace

Hodnota dotace
24 | (nediskontovano)
prepsano z vychozi tabulky

PROVOZNI CASH FLOW 1 navaznost na radek ¢. 20
25 | (nediskontovano) »vychozi tabulky pro vypocet
prepsano z vychozi tabulky cash flow investice"

PROVOZNI CASH FLOW 1
26 |plus dotace

(nediskontovano, seéteno) fadek 24 + fadek 25

*VySe uvedena tabulka je pro 5 obdobi predikce cash flow z investice (projektu), u projetu na 10 obdobi se pouze navysi pocet sloupcu.
Hodnota dotace je z metodického hlediska povazovana za mimoradny ,pfiliv hotovosti ve fazi provozu investice (navysuje provozni CASH FLOW 1).



Diskontni sazba — pro vypocet diskontovanych
tokl z provozni €innosti, vyjadfena v procentech,
zaokrouhlend na 2 desetinna mista (napf. 3,00%)

Cislo
f.

Vypocet Obdobi 0
(odkazy) 20..

Obdobi 1
20..

Obdobi 2 Obdobi 3
20.. 20..

Obdobi 4
20..

Obdobi 5
20..

,D“ | DISKONTNI FAKTOR

SN

1

PROVOZNI CASH FLOW 1
27 | plus dotace
(diskontovano)

,D“ x Féadek ¢. 26

DISKONTNI FAKTOR - diskontni faktor se pocita podle vzorce : 1...

(1+i)"

kde: hodnota i je diskontni sazba (pfi 3% diskontni sazbé se do vzorce zapisuje polozka 0,03)
hodnota n je obdobi (perioda) , v obdobi nula n=0, v obdobi 1 n=1, ...atd.)

Komentar k vypocétu vzorcu:

DN doba navratnosti je podilovy ukazatel, vychazejici z nediskontovanych hodnot investice, ktery se vypocita nasledovné :

DN =IN / prum. CF1 p. (nediskont.)

Kde: IN je celkovy vynaloZeny investi¢ni naklad (soucet za vSechny roky, etapy) viz. vySe fadek ¢. 23

Prum. CF1 p. (nediskont) je primérné cash flow provozni (v€etné zapoctené dotace) — nediskontované, navaznost na vy$e uvedeny rfadek €. 26

Cislo | Polozka (&iselné polozky uvadét Vypocet T
¥ v Kg) (odkazy) Vypoctena hodnota
o8 Pramérné cash flow provozni (plus | soucet vSech hodnot v fadku €. 26 /

dotace) — nediskontované

pocet téchto hodnot

Cislo
f.

VZOREC

Vypocet vzorce
(odkazy)

Vypoétena hodnota

29 |DN doba navratnosti

Radek ¢.23 / fadek ¢. 28

NPV (Cista sou¢asna hodnota) je rozdilovy (absolutni ) ukazatel, vychazejici z diskontovanych hodnot investice, ktery se vypocita nasledovné:
NPV = Efekty z investice (jejich sou¢asna hodnota) — IN

Instruktazni list
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Kde: Efekty z investice (jejich sou¢asna hodnota) je rovna souctu diskontovanych hodnot v Fadku €. 27 (sou¢asna hodnota efektd z investice)
IN je celkovy vynalozeny investi¢ni naklad (soucet za vSechny roky, etapy) viz. vySe fadek ¢.23

Cislo | Polozka (&iselné polozky uvadét Vypocet o
P v K&) (odkazy) Vypoétena hodnota
Celkové Cash flow provozni (plus
30 dotace) — diskontované soucet vSech hodnot v Fadku ¢&. 27
tj.soulet efektu z investice
C'VSIO VZOREC Vypodet vzorce Vypocétena hodnota
f. (odkazy)
31 |NPYV €ista soutasna hodnota Réadek &.30 - fadek ¢. 23

b) podklad pro vypocéet FRR (finanéni miry navratnosti) a ERR (ekonomické miry navratnosti)

Cislo Polozka v K& Vypocet Obdobi 0 Obdobi 1 Obdobi 2 Obdobi 3 Obdobi 4 | Obdobi 5*
f. (odkazy) 20.. 20.. 20.. 20.. 20.. 20..
Investice (néklady investi¢ni, bez FPér gg;(sézi v.setunpur?nt)abulky ’
30 DPH, a dotace (obé polozky nutno h - Ljend ka ti
gasové odliit)- zachovat znamenxa, )
NEDISKONTOVANO investicni naklad ( -)
dotace ( +)
PROVOZNI CASH FLOW 1 = HV _ .
33 |cisty + odpisy f’,replsvzle vstupni tabulky
NEDISKONTOVANO radek Cislo 20
PROVOZNI CASH FLOW 2 =
34 PROVOZNI CASH FLOW 1 + Pfepis ze vstupni tabulky

ostatni nefinancni efekty
NEDISKONTOVANO

fadek ¢islo 22

Instruktazni list
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Sisio . Vypodet Obdobi 0 | Obdobi 1 | Obdobi2 | Obdobi3 | Obdobi4 | Obdobi5
; (odkazy) 20.. 20.. 20.. 20.. 20.. 20..
CELKOVE CASH FLOW INVESTICE pro
35 | VypocetFRR radek 32 + Fadek 33

= PROVOZNIi CASH FLOW 1 +
Investice + Dotace (nediskont.)

36

vypocet ERR

CELKOVE CASH FLOW INVESTICE pro

= PROVOZNIi CASH FLOW 2 +
Investice + Dotace (nediskont.)

fadek 32 + radek 34

*VySe uvedena tabulka je pro 5 obdobi predikce cash flow z investice (projektu), u projetku na 10 obdobi se pouze navysi pocet sloupcu.

Cislo Vypocet vzorce Vypoctena hodnota
f. VZOREC (odkazy) (zaokrouhlit na 2 desetinna mista)
37 FRR finanéni mira vynosnosti Pomoci funkce MIRA
VYNOSNOSTI v programu Excel”
38 ERR ekonomicka mira vynosnosti | Pomoci funkce MIRA

VYNOSNOST!I v programu Excel*

*Néapoveéda k vyuziti funkce Mira vynosnosti v programu Excel pro vypocet FRR (obdobné je to i pro vypocet ERR).

a) nejdfive vypiSeme hodnoty v fadku €. 35 za sebou do bunék v Excelu, rozliSujeme kladna a zaporna znaménka

b) dale v panelu nastroja klikneme na znak

c) vybereme funkce finanéni — MiRA VYNOSNOSTI

Instruktazni list
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d) do fadku Hodnoty zkopirujeme hodnoty v burikach (fadek €. 37)
e) do fadku Odhad nevypisujeme nic

f) klikneme na tlagitko OK

g) vysledek zaokrouhlime na 2 desetinna mista.

13



Vstupni (vychozi) tabulka pro vypo¢et CASH FLOW projektu (investice), na 10 obdobi

Instruktazni list

Cislo | Polozka (Ciselné polozky uvadét Vypocet | Obd.0 | Obd.1 | Obd.2 | Obd.3 | Obd.4 | Obd.5 | Obd.6 | Obd.7 | Obd.8 | Obd.9 | Obd.10

f. |vKg) (odkazy) 20.. 20.. 20.. 20.. 20.. 20.. 20.. 20.. 20.. 20.. 20..
Investice (néklady investicni, bez

1 | DPH, a dotace™ (obé polozky
nutno ¢asové odlisit)

2 | Trzby provozni (cena sluzby)

3 | Ostatni vynosy provozni

4 | VYNOSY CELKEM provozni F.2+F.3

5 | Spotifeba materialu

6 | Spotifeba energie

7 | N&klady na opravy a udrzbu

8 | Naklady na sluzby

9 | Pojisténi

10 | Dané mimo dan z pfijmu

11 | Osobni ndklady (mzdy+soc.zab.)

12 | Odpisy -z tab. odpisl,polozka“O*

13 | Ostatni naklady provozni

14 | Fin.néklad -z tab. fin.nakl.,pol.“FN*

15 | NAKLADY CELKEM provozni sumar®
HV provozni, hruby {j.

16 | VYNOSY provozni — NAKLADY F4-F15
provozni

17 | Dafnova sazba** %

R P, F.16x T.

18 | Dan z pfijmu (absolutni vySe ) 17 6

19 | HV Cisty (po odpoétu dané) F.16- T. 18

20 PROVOZNI CASH FLOW 1 =HV |& 19+ F.
Cisty + odpisy 12

1 Odhad hodnoty ostatnich
nefinancnich efektd
PROVOZNI|I CASH FLOW 2 = 5 )

22 | PROVOZNi CASH FLOW 1 + Fa0+ T

ostatni nefinanéni efekty

21

Do prvého fadku se v ¢asovém rozliSeni vypIni dvé polozky. Na po¢atku (nulté obdobi) se vypiSe celkova vyse investice, v nasledujicim obdobi je nutno zaznamenat
LPFiliv" financi na zakladé obdrzené dotace
** Dafiovou sazbu je nutno vyplinit na zakladé predikce vyvoje darfiovych sazeb v CR, dle zakona o dani z piijmu. OdliSovat je dale nutné vysi dané z pFijmu pro pravnické a
pro fyzické osoby. Vlastni vypocet dané z pfijmu je mozno uvadét v pomocné tabulce, zvlasté pokud jsou zohlednovany danove pripocitatelné a odpocitatelné polozky.
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Formalni kontrola spravnosti vyhotoveni investi¢nich tabulek :

I:?édek ¢. 12 v investi¢nich tabulkach (odpisy) se rovna koneénému fadku v tabulkach odpisu
Radek €. 14 v investi¢nich tabulkach (droky) se rovna roénim souctim uroku v tabulkach splatkovych kalendara.

I:?édek 16 v investi¢nich tabulkdch (HV hruby) se rovna fadek 4 minus fadek 15 v investi¢nich tabulkach
Radek 20 v investi¢nich tabulkach (cash flow 1) se rovna Ffadek 19 plus fadek 12 v investi¢nich tabulkach
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Metodicky postup pri vyplnovani tabulky pro vypocet cash flow
(penéznich toku) z projektu (investice)

Vychozi (vstupni) tabulky pro vypocet cash flow z projektu jsou stanoveny na 5 nebo na 10
obdobi. Zadatel vyplfiuje tu tabulku, ktera Casové souvisi se zafazenim pfedmétu projektu do
stanovené odpisové skupiny (dle zakona o dani z pfijmu).

Pokud je predmét projekiu zafazen do 1. — 2. odpisové skupiny, je nutno vyplnit vstupni
tabulku na 5 obdobi. Pokud je pfedmét zafazen do 3. — 6. odpisové skupiny, je nutno vyplnit vstupni
tabulku na 10 obdobi. Projektuje se po letech (ne po mésicich).

Pfi kombinaci vice pfedmétd projektu s rozdilnymi dobami odepisovani (stroj, technologie,
rekonstrukce stavby) se vybere vstupni tabulka, ktera souvisi s pfedmétem projektu s nejdelSim
poctem let odepisovani. Veskeré podkladové hodnoty pro vypocet cash flow z projektu jsou uvadény
v K€ (ne v tis. K& I11).

U investice (strojni, stavebni, do technologie) mohou nastat dva druhy efektd po jeji realizaci
a) Zvyseni provoznich vynosu (trzeb) podniku, zvySeni objemu vyroby
b) Uspora dosavadnich provoznich nakladd (udrzba, PHM ...oproti pfedchozimu stavu..).

U potizeni stroju se predpoklada realizace investiéniho nakladu JEDNORAZOVE (koupé),
poté je stroj zafazen do vyroby a generuje cash flow provozni.

Navaznost na radky vstupni tabulky :

Radek 1 — Investice (investiéni naklady, bez DPH, véetné dotace).

Veskeré investicni naklady se vypisuji do ,obdobi 0“ (tj. do obdobi pfed uvedenim investice do
provozu“) . Pokud bude investice realizovana ve vice obdobich (rozloZzena do let), do sloupce ,obdobi
0“ se vypise SOUCET investiénich naklad(i vdech let (!!ldo vstupni tabulky se pro lep$i odliseni tok
vypisuje investi¢ni naklad v F. 1 se zapornym znaménkem).

Viadku 1 se rovnéz vypisuje vySe ocCekavané dotace (platebni agentura). Dotace se vypisuje
s kladnym znaménkem a podle ocekavaného obdobi platby dotace je mozno ji zafadit napf. do
,obdobi 1%, ,obdobi 2 ...atd.

Investi¢ni naklady (pfijatelné i nepfijatelné) je nutno podrobnéji uvést v nasledujici tabulce.

Vypliuji se pouze vécné prislusné fadky a sloupce (pokud byl napf. pouze nakoupen stroj, vypini se
fadek Il . Stroje samostatné )

Tabulka rozpocet projektu (INVESTICNi NAKLADY, souhrn pfijatelnych a nepfijatelnych vydajd)
(Udaje v K& bez DPH)
naklady a vydaje stavba dodavka montaz celkem

l.Technologie

naprf. ustajeni, napajeni

dojeni

vzduchotechnika
elektroinstalace

Il. Stroje (samostatné)

lll. Stavba (rekonstrukce nebo
vystavba)

I+ll+lll  CELKEM
Naklady na projektové prace se zahrnou pomérnou ¢asti do polozek I-lIl.

Rédek 2 — Trzby provozni (cena sluzby)

Efekty z provozu stroje (napf. orba, seti) je nutno odvodit od ,ceny sluZzeb mechanizovanych praci® —
uvedeno v publikaci: ,Normativy pro zemédélskou a potravinarskou vyrobu®, Kavka M. a kol., UZPI
Praha 2003, str. 266 -273.

Vypocet trzeb je nutno uvést v samostatné tabulce (mnozstvi, cena za mér. jed., cena celkem).

zpracovat Marketingovou studii.
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Rovnéz musi byt pfed vypoétem ,provoznich® vynosa (irzeb) stroje jednoznaéné uvedeno, jaka je
ro¢ni kapacita stroje !!! a jak je naplnéni této kapacity zajisténo.

Zadatel, ktery uziva stroj ,pouze” pro vlastni €innost kalkuluje své ,vynosy (trzby)“ z provozu stroje
teoreticky (tj. jako kdyby stroj ,pujcoval“ v cené sluzby).

Radek 3 — Ostatni vynosy provozni — pokud bude investice (stroj, technologie) na konci doby své
zivotnosti prodana, je mozno uvést tuto polozku v fadku €. 3.

U investic s dobou odepisovani vice nez 10 let je zde mozno uvést i vySi neodepsané investice —
.Kompenzace“ za neuskuteénéné odpisy (10 let odpisu oproti skute€nosti — napf. 20 let).

Rédek 4 — Vynosy celkem provozni (soudet Fadk( 2 + 3)

Radek 5 a? Fadek & 10 — Spotfeba materidlu a energie, naklady na opravu a Udrzbu, naklady na
sluzby, na pojisténi, garazovani.

Naklady na pojisténi, garazovani, silnicni dan a ostatni provozni néklady stroji v zemédélstvi —
STANDARDY, jsou uvedeny v publikaci: ,Normativy pro zemédélskou a potravinarskou vyrobu®,
Kavka M. a kol., UZPI Praha 2003, strany 251-265

Naklady na jednotlivé druhy staveb a technologii (a provozni vynosy) je mozno porovnat se
STANDARDY, které jsou uvedeny v publikaci : ]
~Normativy pro zemédeélskou a potravinafskou vyrobu®, Kavka M. a kol., UZPI Praha 2003.

Str. 282 - 288 Strojni linky a technologické prvky v ZV

Str. 317 - 321 Orienta¢ni naklady zemédélskych staveb

Str. 322 - 324 OrientaCni ceny zakladnich stavebnich materiald

Str. 131 - 232 ZivocisSna produkce a technologie — ceny produktt ZV, spotfeba krmiv, vody, steliva,
produkce mrvy, kejdy, trusu, parametry uzitkovosti, spotfeba pracovniho ¢asu, rozmérové parametry
ustdjeni,

Str. 229 - PoZadavky na ustajeni zvifat s ohledem na welfare.

Str. 25 - Ceny sluzeb pro RV a ZV

Str. 30 -130 Rostlinna produkce a technologie — vynosy, farmarské ceny (v¢. ovoce a zeleniny), ceny
osiv, sadby, hnojiv, pesticidd.

Publikace ,Normativy zemédé&lskych vyrobnich technologii* Kavka M. a kol., UZPI Praha 2003.
obsahuje nasledujici informace :
a) Str. 7-294 ....spotfebu variabilnich a fixnich nakladd v RV (obiloviny, kukufice, hrach,
sOja, mak, len, konopi, brambory, cukrovka, krmné plodiny, louky pastviny ...atd.)
b) Str. 295- 351 spotfebu variabilnich a fixnich nékladd v ZV (dojnice, odchov telat a
jalovic, vykrm skotu, odchov prasnicek, prasnice-produkce selat, vykrm prasat, chov
ovci, slepic, vykrm brojler(, tazni koné.)

PFi kalkulaci budoucich nékladd (vydaji) na stavby a rekonstrukce stévajicich objektd je nutno
zohlednit pfipadné limity - Maximalni prijatelné vydaje (viz. Pravidla).

Réadek 11 — Osobni naklady. Osobni naklady musi byt kalkulovany na zakladé predikce vyvoje poétu
pracovnich sil, trendu vyvoje mezd a trendu vyvoje nakladi na zdravotni a socidlni zabezpeceni.
Vypocty v tomto fadku je vhodné doplnit komentafem (zdlvodnéni trendu jednotlivych polozek).

Réadek 12 — Odpisy
Pro vyplInéni fadku 12 ve vstupni (vychozi) tabulce je nutno zpracovat podkladové tabulky odpist.
Odpisy se provadéji dle zakona o Ucetnictvi z ceny majetku po odecteni dotace.

A.1. ODPISOVE KALENDARE - pro predmét projektu zafazeny do 1. — 2. odpisové skupiny (vétsinou
strojni investice)

PFi hodnoceni této kategorie — doba zivotnosti (odepisovani) je bud 3 nebo 5 let

(1 nebo 2. odpisova skupina, dle zakona o danich z pfijma €. 586/92 Sb., ve znéni pozdéjSich
predpist).

VSichni zadatelé budou projektovat odpisy stroji pomoci sazeb pro rovnomérné odepisovani
(sjednoceni metodiky projektu).
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VZOR : Tabulka : Pribéh odpist pro 1. odpisovou skupinu

Cena stroje (bez Odpis 1. rok | Odpis 2 rok | Odpis 3. rok
DPH) 20 % ceny 40 % ceny 40 % ceny
ODPISY
polozka ,O“
Zustatkova cena

VZOR : Tabulka : Pribé&h odpisd pro 2. odpisovou skupinu

Cena stroje (bez | Odpis 1. rok | Odpis 2 rok | Odpis 3. rok | Odpis 4. rok | Odpis 5. rok
DPH) 11 % ceny | 22,5 % ceny | 22,5 % ceny | 22,5 % ceny | 22,5 % ceny
ODPISY
Polozka ,O*

Z(statkova cena

Tabulky odpisl jsou nutné jako vstupni podklady pro vypocet cash flow vlastni investice (projektu),
polozka ,0“ se vypisuje do fadku €. 12 vychozi (vstupni) tabulky. Odpis za 1. rok provozu
(odepisovani) investice se zachycuje ve sloupci ,obdobi 1.

A.2. ODPISOVE KALENDARE - pro predmét projektu zafazeny do 3. — 6. odpisové skupiny (vétsinou
technologie, stavby, popt. kombinace vice investic)

PFi hodnoceni této kategorie (stavby a technologie) je doba zivotnosti (odepisovani) technologie 3
nebo 5 let. (1 nebo 2. odpisova skupina, dle zakona o danich z pfijma &. 586/92 Sb., ve znéni
pozdéjsich predpisa.).

Oproti tomu doba odepisovani STAVEB je bud 10 let (konstrukce a stavebni ¢asti (celky) z betonu,
zelezobetonu a kovu, nadrze, zasobniky, kontejnery z kovd) nebo 20 let (domy a budovy ze dfeva a
plastl, véze a stozary, vézové zasobniky. Ostatni domy a budovy maji dobu odepisovani 30 let (5.
odpisova skupina) nebo 50 let (6. odpisova skupina).

Vsichni zadatelé budou projektovat odpisy STAVEB i TECHNOLOGII pomoci sazeb pro rovhomérné
odepisovani (sjednoceni metodiky projektd).

Tabulky odpisu (stavby i technologie) jsou nutné jako vstupni podklady pro vypocet budouciho cash
flow vlastni investice (projektu, vstupni tabulka F. 12)

Obdobnym zplisobem jako u odpisovych skupin 1. a 2. je nutno postupovat i u odpisovych skupin 3.,
4., 5. a 6. Ve v8ech pfipadech je nutno uzivat sazby pro rovhomérné odepisovani a sestavit
prehledné odpisové tabulky dle vy$e uvedenych vzoru.

Odpisova skupina | Doba odepisovani Odpis v prvém Odpis dalsi roky ZvySena vstupni

roce cena

1 3 20% 40% 33,3%

2 5 11% 22,25% 20%

3 10 5,5% 10,5% 10%

4 20 2,15% 5,15% 5%

5 30 1,4% 3,4% 3,4%

6 50 1,02% 2,02% 2%

U rekonstrukci staveb se vyuzije sazba odepisovani pro zvySenou vstupni cenu. ;
Celkové ro¢ni odpisy vSech investic (STAVBA, Technologie) se zahrnou do celkové ODPISOVE
tabulky, kalkulované min. na 10 let (obdobi).

Odpis za 1. rok provozu (odepisovani) investice se zachycuje ve sloupci ,obdobi 1“ vstupni tabulky
v fadku €. 12.
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Piiklad: (KOMBINACE investic)

Dojirna Michaci viz Stavebni investice
ROK 5 mil.K¢ (5 let) 1,1 mil.K& (5 let) 8 mil.K¢ (30let)
odpis zUst cena odpis zUst cena odpis zUst cena
2005 550 000 4 450 000 121 000 979 000 112 000 7 888 000
2006 1112500 3337 500 244 750 734 250 272 000 7 616 000
2007 1112 500 2225000 244 750 489 500 272 000 7 344 000
2008 1112500 1112500 244 750 244 750 272 000 7 072000
2009 1112500 0 244 750 0 272 000 6 800 000
2010 0 0 0 0 272 000 6 528 000
2011 0 0 0 0 272 000 6 256 000
2012 0 0 0 0 272 000 5984 000
2013 0 0 0 0 272 000 5712000
2014 0 0 0 0 272 000 5440 000
celkem 5 000 000 1100 000 3 104 000 | pokraé.
8 000 000 | pokrac.

Jak je mozno vycist z vySe uvedené tabulky, v pribéhu 10 let jsou jiz technologie (dojirna) a stroj
odepsany, budova jesté nikoliv (budova ma dobu odepisovani 30 let).
Dochazi zde ke dvojimu zkresleni: technologie (dojirna) by jizZ méla byt vyfazena (nahrazena novou —

Budova je odepsana pouze ¢aste¢né (3,1 mil. K& z celkovych 8 mil. K&.).

Vzhledem ke sjednoceni a zjednoduSeni metodiky projektl zadatell bude tato ,jednoducha“ verze
vypoctu odpisu u projektd ponechana i s vySe uvedenymi nedostatky. Neodepsanou ¢&ast investice je
mozno zaradit do posledniho obdobi v fadku Ostatni vynosy provozni.

Da se totiz pfedpokladat, ze podobné projekty budou mit i podobnou strukturu a pomeér stavebni ¢asti
a technologické ¢asti a budou tedy mezi sebou porovnatelné.

Pokud je hodnocena investice jako celek (napf. v ZV) je nutno jesté v souvislosti s investici
neopomenout ODPISY ZVIRAT !!
Réadek 13 - Ostatni provozni néklady — ostatni naklady, které nejsou zadlenény ve vy$e uvedenych

kategoriich.

Réadek 14 — Finanéni néklady (troky)
Pfed vypocétem hodnot do tohoto fadku by mél zadatel vyplnit nasledujici tabulku:

VZOR : Tabulka zdroju financovéani projektu, v K&, bez DPH, bez dotace na projekt

Polozka Vyse financovani Celkova vyse finan¢niho nakladu*
(v K&) (bez &lenéni na jednotliva obdobi, v KE)

INVESTICNI naklad CELKEM

Z toho : Vlastni zdroje *FNv (celkem) :
Cizi zdroje - uvér *FNu (celkem) :
Cizi zdroje - ostatni *FNv (celkem) :

*Celkova vySe finanéniho nakladu je uvedena vySe bez ¢lenéni na jednotliva obdobi. Pro zapis dat do
vstupni (vychozi) tabulky je nutno jesté roz€lenit tok financnich nakladi na obdobi trvani investice
(Case) — viz. tabulka nize. Soucet polozek v fadcich v nize uvedené tabulce musi korespondovat
s hodnotou celkové vySe finanéniho nakladu v tabulce zdroju financovani.

Doba splaceni Gvéru nemusi byt vzdy stejnd s dobou Zivotnosti (odepisovani) investice. Banky
mnohdy vyzaduji splaceni Gvéru v kratS§im limitu, nez je vlastni doba tvorby efektd z investice.
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VZOR: Pomocnd tabulka pro vymezeni finan€nich nakladi v ¢ase

Nazev Polozka (¢iselné polozky Obd.0 | Obd. 1 | Obd. 2 | Obd. 3| Obd. 4 | Obd. 5
pol. uvadét v K&) 20.. 20.. 20.. 20.. 20.. 20..

,FNV* | Finanéni naklad na vlastni
zdroje

,FNu“ | Finanéni naklad - UROKY

,FNo“ | Finanéni naklad na ost.cizi
zdroje

Polozka ,FNu“ (finanéni naklad ve formé Urokud placenych bance tj. nakladovych drokl) musi vychazet
z konkrétniho splatkového kalendare (viz dale).

SPLATKOVE KALENDARE

Splatkové kalendére u investic (strojd, staveb, technologii) budou v rdmci sjednoceni metodiky
projektd pocitany jako splatkové kalendare anuitni, s mésicni periodicitou plateb. V pfipadé odlidnosti
periodicity plateb (napf. platby Etvrtletni, ro€ni) nebo v pfipadé jinych zptsobu spladceni nez anuitnich
(rozdilny Umor) je nutno toto zddvodnit — metodika (pozadavek) konkrétniho finanéniho Ustavu
(banky).

Doba spléceni Uvéru je zavisla na konkrétnim jednani s vybranym bankovnim subjektem

(mozno rozepsat, jaké Uvéry jiz zadatel Cerpal, k jakym investiénim Gceldm a jaka byla jejich doba
splatnosti).

VySe uroku za poskytnuty Gvér je rovnéZz zavisla na konkrétnim jednani s vybranym bankovnim
subjektem. !l Urok v projektech musi byt vzdy pro zakladni orientaci uveden v hodnotach p.a. (ij. Grok
rocni), do splatkovych kalendar( s mésiéni periodicitou je nutno poté Urok adekvatné upravit.

Splatkovy kalendai by mél mit nasleduijici strukturu (vstupni data + zahlavi) :

Vstupni data: VySe Gvéru:
Doba spléaceni v letech:
Periodicita splaceni:
Pocet period:
Urok p.a.:
Prepocet na Urok za periodu:

Perioda | Pocatecni stav Urok Umor | Splatka | Konecny stav jistiny Urok
(mésic) jistiny (za periodu) ROCNI
1 X X X X X
2 X X X X X
atd...

| Splatkovy kalendaf bude vyuzit pouze pro financovani nové investice !
Splatku za periodu je nutno vypoéitat pomoci vzorce UMOROVATELE (finanéni matematika ).

PRIKLAD :

VySe Gvéru (jistina) : 1000 000

Doba spléaceni v letech : 3

Periodicita splaceni : mésicnée

Pocet period (n): 3*12 tj. 36 (mésicu)

Urok p.a. : 12 % p.a (rocni)

Pfepocet na Urok za periodu : tj. 12 % /12, 1% p.m. (mésiéni)
Umorovatel Splatka (anuita) = VySe Gvéru. _ i

1-1/(1+i)"

VySe Gvéru je 1 000 000 K¢, i = 0,01 (tj. 1% més. Urok), n = 36 (mésicu, period).
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Dosazeni do vzorce: Splatka (anuita) = 1 000 000 * 0,01
1-1/(1+0,01)%

neboli: 1 000 000 *|0,03321431

splatka (mésicni ) = 33 214 K&

Bance budeme splacet 33 214 K& po dobu 36 mésicl, celkem zaplatime 36*33214 K¢, tj.1 195 704
K¢. Déle je nutno vypocitat, kolik z této ¢astky budou &init Uroky v jednotlivych mésicich (a poté secist
na uroky za rok). K tomu poslouZi nize uvedeny splatkovy kalendar.

Peri T Urok za period. | Umor = Splatka Konecny stav jistiny
erioda Pocateéni stav . . Splatka - Woodtena (o3, stav jis. -
(mésic) jistiny 4. 0,01 * poc. pa yp pog. stav Jis.
stav jistiny urok umorovatelem umorovatel)

1 1000 000 10 000 23214 33214 976 786

2 976 786 9768 23 446 33214 953 340

3 953 340 9 533 23 681 33214 929 659

4 929 659 9 297 23917 33214 905 742

5 905 742 9 057 24 157 33214 881 585

6 881 585 8 816 24 398 33214 857 187

7 857 187 8572 24 642 33 214 832 545

8 832 545 8 325 24 889 33214 807 656

9 807 656 8 077 25137 33214 782 519

10 782 519 7 825 25 389 33214 757 130

11 757 130 7 571 25643 33 214 731 488

12 731 488 7 315 25 899 33214 705 588
13 atd... atd... atd... atd... atd... atd...

Soucet urokl za periody 1-12 (tj. ro€ni Urok) ¢€ini 104 156 K¢& (nutno vypsat vySe jako polozku ,FNv*
pro urcité obdobi.

Dale je nutno ve splatkovém kalendari pokraovat (do 36 mésice, resp. periody) a secist uroky za 13-
24 mésic a za 25-36 mésic).

Réadek 15 — Naklady celkem provozni

Soucet fadki 5 az 14 ve vstupni tabulce

(VSechny PROVOZNI naklady v fadcich 5-14 jsou uvadény s kladnym znaménkem — zjednoduseni
metodiky, poté se provozni naklady odectou od provoznich vynosl. Se zapornym znaménkem je ve
vstupni tabulce zachycen pouze INVESTICNI néklad a to proto, aby do$lo k jeho odligeni oproti pFijaté
dotaci, zachycené rovnéz v fadku €. 1 vstupni tabulky)

Réadek 16 — Hospodarsky vysledek provozni hruby, tj. Vynosy provozni-Néklady provozni (fadek 4 —
radek 15).

Radek 17 — Darova sazba (v %) - Dafovou sazbu je nutno vyplnit na zakladé predikce vyvoje
danovych sazeb v CR, dle zakona o dani z pFijmu. Odligovat je dale nutné vysi dané z pFijmu pro
pravnické a pro fyzické osoby. Danova sazba v ,Obdobi 0“ by méla odpovidat dafové sazbé v dobé
podani projektu, budouci danové sazby je nutno odhadnout — vétSinou pokles.

Réadek 18 — Dari z pFijmu fyzickych nebo pravnickych osob (absolutni vyse), vypodet jako Fadek 16 x
fadek 17 vstupni tabulky

(!'danova sazba by méla byt v setinném vyjadfeni ...napf. 30 % = 0,03).

Vlastni vypocet vySe dané zpfijmu je mozno uvadét v pomocné tabulce, zvlasté pokud jsou
zohledfiovany daroveé pfipocitatelné a odpocitatelné polozky.

Réadek 19 — Hospodarsky vysledek &isty (po odpoctu dané z piijmu)
(HV provozni, hruby — dan z pfijmu, tj. fadek 16 — fadek 18).

Réadek 20 — Cash flow 1 (HV &isty + odpisy, tj. Fadek 19 + Fadek 12)

CASH FLOW 1 — ve vypoétu toku z investice je snaha zachytit dafnovy efekt odpisti a uroku. Proto
se nejdfive vychazi z vymezeni vesSkerych Vynosu a Nakladl investice (v€etné odpisu), stanoveni
Hrubého hospodarského vysledku investice, poté se tento vysledek investice ,teoreticky zdani“ a
k ¢istému HV se pfipocitaji zpét odpisy (jako Ucetni naklad, ktery nebyl skute€nym vydajem).
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Réadek 21 — Odhad hodnoty ostatnich nefinanénich efektd

— vychazi z prfedpokladu, Ze investice generuje nefinanéni efekty (lepsi zivotni prostredi, ,spokojenost
vefejnosti®, welfare.

Pokud si je zadatel védom téchto ,efektd”, je nutno tyto kvalitativni efekty kvantifikovat do podoby
Jinanéni* (odhad, zdivodnéni ). V opac¢ném pfipadé se v kolonce ,Hodnota ostatnich nefinanénich
efektd vyplni polozka ,0".

Radek 22 — Cash flow 2 = Cash flow 1 + ostatni nefinanéni efekty (Fadek 20 + Fadek 21)

Cash flow 1 je nutno vymezit pro vypocet FRR (finan¢ni miry navratnosti)
Cash flow 2 je nutno vymezit pro vypocet ERR (ekonomické miry navratnosti)
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